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El Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) consiste en un seguimiento sistematico de
principales pronosticos macroeconomicos de corto y mediano plamalgtielmente realizan
analistas especializados, locales y extranjeros, sobre la evolucion de variables seleccionadas de
economia argentina que recopila el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

Se relevan las expectativas sobre los preciosnstas, la tasa dmterés el tipo de cambio no-
minal,la actividad econémica y el resultado primario del sector publico nacional no financiero.

En el presente informpublicado el diddejuniode 203, se difundenlos resultados del releva-
miento relizadoentre los diag9y 31 de mayode 2019 Se contemplaron los prondsticds 48
participanteg3 menosque en la anteriarcasion).entre loscualesse cuentar80 consultoras y
centros de investigacion localéd,entidades financieras de Argentinhanalista extranjers?.

1Los resultados mensuales y el listado de analistas habilitados para participar en el relevamiento se publican émeirsitio de
del BCRAEN caso de existir consultas dirigirlasm@bcra.gob.ar
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Relevamiento de Expectativas
de Mercado

Mayo2019

En el mes denayolos analistas del mercadevisaronsus pronosticos de inflacién. Asi, la me-
diana de las previsiones para los préximos 12 meses se uldtf%na. (04 p.p. respecto del
relevamiento previo)gn22,6% i.a. para los proximos 24 meség p.p.).

Los especialistas estiman que la inflaciénrdgyohabria sido d8,0% mensud}0,2 p.p. respecto

del relevamiento anteripgna tasa de variacion inferiara registrada en promedio durante el
primer cuatrimestre del afi®,7% mensugltras lo cual esperan que desciemdata2,1%en no-
viembre Los participantes del relevamiento subieron sus prondsticos mensuales para el periodc
julioseptiembrecon correccionede 01 p.p.por mesespecto al relevamiento previo

Para el afio 201fbs participantes del REM estiman la inflacién, nivel gemerelep, e®0,3% y
405%, respectivamenteQ(Bp.p. y 0©,4p.p. con respecto al REMalil). Para 2020a expecta-
tiva de inflacion de los analistas se ubic@@t% i.a. 0,9 p.p.)para el nivel generglen24,8%
para el nacleo (5 p.p.). Para 2021as previsionesle inflacibrde los analistas del REM ele-
varon al9,1%i.a. para el nivel generdd preciosy a 18,1% i.a. para elomponententcleo(+0,1

p.p.superiores al relevamiento preeioambos casgs

Los analistas del REfMevén un@aidadel Producto Interno Bruto (PIB) real para 2@195%
(02 p.p. con relacién al 3%que pronosticabaanabril) y redujerorel crecimient@revisb para
2020a 2 0%(antes 2%), en tantque sostuvierola expectativa dexpansiérpara2021en2,5%.
Asimismoyedujerorsus expectativas de variacion trimestsat estacionalidatis.el ) del PIB a
precios constantes para el primer trimestre de 20894%s.e.a -02%s.e), peroelevarono

esperadgoara el segundo trimestre (68%s.e.a 1,0% s.e.y para el tercer trimestre (d&%,
s.e.a(®%s.e.)

Los participantes del RENevarorsus proyecciones sobre la tasa de interés de politica moneta-
ria. Pargunio estiman una tsa promedio de LELIQ en peso§9@o ¢1,7 p.p. respecto del REM
deabril) y un sendero descendente hasta alcab&¥ren diciembre de 208% p.p.respecto de

la encuesta previa).

En lo que respecta a la proyecciontigel de cambio nominkds analistasesperan un valqro-
medioparajunio de $45,8 por délar(+$0,2 por dolarrespecto del REM preyi@on un sendero
crecientehastaalcanzamun valoren diciembre de 201 $51,0 por délar 0,2 por dolar quen
la encuesta previa).

Por ultimo, los participantes proyectaron un déficit fiscal primario para 201@0aei$nillones
($4 4 mil millones adicionales de déficit, respecto @V BRtimo y un superavit de 33 mil mi-
llones para 20203%$18 mil millones en relaci@onla encuesta previa).



1. Precios minoristas

1.1 indice de Precios al Consumidt®C)p Nivel General

Los analistas revisara@us previsionesde inflaciomivelgeneralmarteniendo ursendero decre-
cienteen sus expectativasSus pronéstic@sle corto plazo indicaquela tasa de inflacion men-
sualpromediode 3,7%del primercuarimestredel afio2019 se reduica a una tasa dé,6% men-

sual durantel segundauarimestrey hasta2,3% mensual en el Ultinerciodel afid.

Gréfico 1.1 | Expectativas de inflacion mensul?C
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Fuente: REM - BCRA (may-19)

Los participantesredujeronsu proyeccion de inflacibn mensual respecto de la encuesta previa
paramayo(-02 p.p.), mantuvieron inalterado el prondstico para junio y ogtuletevaron la pro-
yeccion mensual pafalio, agosto y septiemb(e01 p.p. en cada casp Por su parte, la inflacién
mensual esperadpara noviembreascendid a2,1% equivalente a una inflacion anualizada de
28,3%

2 Salvo especificacién contraria los resultados del REM referirdn a la mediana de los pronésticognver Secci
3 El promedigara el Gltimo cuatrimestre de 2019, que ascied@24surge de contemplar un 2,4% de inflacién implicita para dic
19 (conociéndose la inflacion interanual esperada para ese mes y los datos y prondsticos mensuales paraf@yesto del a
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Cuadradl.1 | Expectativas de inflacion mensualPC

Precios minoristas (IPC nivel general)

Mediana (REM | Dif. con REM |Promedio (REM| Dif. con REM
Periodo Referencia
may-19) anterior* may-19) anterior*

may-19 r. % mensual -0,2() -0,2@)
jun-19 var. % mensual 2,7 0,0 ™ 2,7 0,0 (@)
jul-19 var. % mensual 25 +0,1 (3 2,5 0,0 M)
ago-19 var. % mensual 2,3 +0,1 2) 2,4 +0,1 (2)
sep-19 var. % mensual 2,3 +0,1 (2 2,3 +0,1 (2)
oct-19 var. % mensual 2,2 0,0 (@) 2,3 +0,1 (0)
nov-19 var. % mensual 2,1 - 2,2 -

*Comparacién en relacién al relevamiento previo. El nimero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos
consecutivos se mantiene la misma tendencia.
Fuente: REM - BCRA (may-19)

Para diciembrele 2019los prondsticos anualaete los analistas del mercado para el nivel general
de inflaciorse elevaonrespecto de la encuesta preeia0,3 p.p. hasta40,3% i.ay subieron0,9
p.p. hasta26,1%para 2020El prondstico paral afio 202%eelevd0,1p.p. al9,1% i.a

Cuadro 1.2 | Expectativas de inflacién ahul?C

Precios minoristas (IPC nivel general)

. . Mediana (REM | Dif. con REM |Promedio (REM| Dif. con REM
Periodo Referencia . .
may-19) anterior* may-19) anterior*

2019 var. % i.a.; dic-19 40,3 +0,3 (6) 40,4 -0,1 ()
Préx. 12 meses var. % i.a. 31,0 -0,4 (1) 31,7 -0,9 (1)
2020 var. % i.a.; dic-20 26,1 +0,9 (4) 26,7 +0,3 (4)
Prox. 24 meses var. % i.a. 22,6 -0,4 (1) 23,2 -0,2(1)
2021 var. % i.a.; dic-21 19,1 +0,1 (3) 19,2 +0,1 4)

*Comparacién en relaciéon al relevamiento previo. El nimero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos
consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (may-19)
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Gréfico 1.2 | Expectativa de inflacion anudiPC
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Fuente: REM - BCRA (may-19) Nota: Mediana

Losparticipantes en el relevamiemsperan una inflacion @4,0% i.a. para los proximos 12 me-
ses(-04 p.p. respecto al REM dbril) y de22,6% i.a. para los proximos 24 meséglp.p.).

Gréfico 1.3 | Expectativa de inflacién proximos 12 y 24 nede€
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Fuente: REM - BCRA (may-19) Nota: Mediana
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Grafico 1.4 | Expectativas de inflacion para diciembre de cada kidfi©
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1.2 indice de Precios al Consumidor (IR@)lcleo

El IPC nucleo que difunde el INDEC permite monitorear la evolucién de los precios sin tener
cuenta la volatilidad de aquellos bienes y servicioeglik®enun comportamiento estacional
(estacionalesp cuyos precios estan sujetos a regulacién o tianeaito componente impositivo
(regulados)

Gréfico 1.5 | Expectativas de inflacion mensuld?C Nucleo
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Fuente: REM - BCRA (may-19)

Los analistaddel REMroyectaron tasas mensualéescendentesle la inflacion nuclegartien-
dodesdeel 3,0omensual esperadmaramayq hastaun2,1%mensuaknnoviembrale 2019
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Cuadro 1.3 | Expectativas de inflacién mensu&C Nucleo

Precios minoristas (IPC nucleo)

may-19) anterior* may-19) anterior*
may-19 var. % mensual 3,0 -0,2 (1) 3,1 -0,1 (1)
jun-19 var. % mensual 2,7 0,0® 2,8 0,0
jul-19 var. % mensual 2,5 0,0 (1) 2,6 0,0 (@)
ago-19 var. % mensual 2,4 +0,1 (2) 2,5 +0,1 (3)
sep-19 var. % mensual 2,3 +0,2 (2) 2,4 +0,1 ()
oct-19 var. % mensual 2,2 +0,1 (1) 2,3 +0,1 (0)
nov-19 var. % mensual 2,1 - 2,2 -

*Comparacion en relacién al relevamiento previo. El nimero entre paréntesis indica por cuéntos relevamientos
consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (may-19)

Respecto de la encuesta previa, los analistas esparael componente nuclede la inflacion

una menovariacbn mensualparael mes de mayeQ,2 p.p.)al tiempo que mantuvieraraltera-

do el prondstico para junio y julio y elenda expectativa de domesesde agosto 0,1 p.p.),
septiembre 40,2 p.p.) y octubretg,1 p.p.).Por su parte, el componente nucleo esperado para
noviembre ascendié a 2, ¥guivalente ana tasaanualizada de 28,3%.

Cuadro 1.4 | Expectativas de inflacion ahul?C Nucleo
Precios minaristas (IPC nlcleo)

. . Mediana (REM | Dif. con REM |Promedio (REM| Dif. con REM
Periodo Referencia . .
may-19) anterior* may-19) anterior*

2019 var. % i.a.; dic-19 40,5 +0,4 (6) 41,2 +0,5 (6)
Prox. 12 meses var. % i.a. 30,6 -0,4 (1) 31,3 -0,9 (@)
2020 var. % i.a.; dic-20 24,8 +0,5 (6) 25,7 +0,2 (6)
Préx. 24 meses var. % i.a. 22,2 0,0 (@ 22,8 +0,1 (5)
2021 var. % i.a.; dic-21 18,1 +0,1 4) 18,9 +0,5 4)

*Comparacion en relacién al relevamiento previo. El nimero entre paréntesis indica por cuéntos relevamientos
consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (may-19)

El pronostico de los analistas para la inflacion niestediciembre de 20k elevohasta405%
i.a. (04 p.p. respecto de la encuesta anteri@4,8% i.aparadiciembre d020 (+0,5p.p.)ya
18,1% i.a. paral afio 2021+0,1 p.p.).
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Gréfio 1.6| Expectativa de inflacion andalPC Nucleo
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Fuente: REM - BCRA (may-19)

La expectativa de los participantes del REM correspondiente a la inflacién nucleo para los pro»
mos 12 meses fug0,6% i.a. 0,4 p.p. respecto al relevamiento previo), mientras que el prondstico
para los proximos 24 meses B22% i.a. €l mismovalorque en la encuesta de aril

Gréficol.7 | Expectativas de inflacién proximos 12 y 24 mésH3C Nucleo
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Fuente: REM - BCRA (may-19) Nota: Mediana
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Graficol.8 | Expectativas de inflacion para diciembre de cadd dR€ Nucleo
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2. Tasa danterés

Los participantes del REM prevén gjupromedio mensual de la tasa de interés de LELIQ en el
mercado primaride junio (6900%) sea inferioral promediaegistrado durantenayo(71,79%).

Esto implica unaubade 1,7 p.p.respecto dda prevision captadan elrelevamiento previo para

junio. A partir de alli, los analistas esperan que continde un sendero de reduccion de la tasa ©
interés hasta alcanz&b,00%0para elpromediomensual emiciembre de 2019 de35,00% para
diciembre de 202(3-5,0p.p. y 904 p.p., respectivamenten relacion coltos valoresanticipados

enel REM anteriar)

Cuadra?.1| Expectativas de tasa de interés promedio mensual

Tasa de interés (LELIQ)

q ; Mediana (REM | Dif. con REM |Promedio (REM| Dif. con REM
Periodo Referencia . .
may-19) anterior* may-19) anterior*

jun-19 TNA; % 69,00 +1,7 ) 68,99 +2,8 (3)
jul-19 TNA; % 67,90 +2,9 ) 67,23 +2,7 (4)
ago-19 TNA; % 66,20 +2,2 (3) 66,05 +2,5 @)
sep-19 TNA; % 64,00 +1,1) 64,04 +1,5@2)
oct-19 TNA; % 63,00 +1,7 (@) 63,36 +1,8 (0)
nov-19 TNA; % 60,00 - 60,66 =
Prox. 12 meses TNA; % 44,30 -0,7 (1) 44,87 -0,6 @)
2019 TNA; %; dic-19 55,00 +5,0 ®) 54,49 +1,5@1)
2020 TNA; %; dic-20 35,00 +0,4 (3) 35,14 +0,5 (3)

*Comparacién en relaciéon al relevamiento previo. El nimero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos
consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (may-19)

Gréfico2.1 | Expectativas de tasa de interés promedio mensual (LELIQ)
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Graéfico 2.2 | Bpectativas de tasa de interés promedio mensual (LELIQ)
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3. Tipo de Cambio Nominal

Eltipo de cambio nominal mayorista ($/US$) promedio messpiado por los analistas subio
respecto de la encuesta preparajunio (H0,4%), julioH),4%) y agostaq,2%)En tanto se redu-
jo para octubre,8%) y diciembreéd(4%).

Para diciembre de 281os participantes del REpfoyectaruntipo de cambio nominde $51,0
por délampromedio mensuat84,6% i.a.). Por su parte, la proyeccion piceembre de 2fD se
ubicé er62,0 por dolan(+21,6% i.a.)

Cuadra3.1| Expectativas de tipo de cambio nominal

Tipo de cambio nominal

q . Mediana (REM | Dif. con REM |Promedio (REM| Dif. con REM
Periodo Referencia . .
may-19) anterior* may-19) anterior*

jun-19 $/US$ 45,8 +0,2 () 45,9 +0,1 @)
jul-19 $/US$ 46,9 +0,2 (3) 47,0 -0,1 (1)
ago-19 $/US$ 48,0 +0,1 (3) 48,5 -0,1 (@)
sep-19 $/US$ 49,0 0,0 49,5 -0,3@)
oct-19 $/US$ 50,0 -0,4 @) 50,6 -0,4 (0
nov-19 $/US$ 50,5 - 51,3 =
Prox. 12 meses $/US$ 55,5 +0,9 (7) 55,7 +0,9 @)
2019 $/US$; dic-19 51,0 -0,2() 51,5 -0,2 (1)
2020 $/US$; dic-20 62,0 +0,3 (4) 62,9 +0,7 (4)

*Comparacion en relacién al relevamiento previo. El nimero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos
consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (may-19)
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Grafico 3.1 | Expectativas de tipo de cambio nominal
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4. Actividad

Los participantes del REM proyectan una varissabdel Producto Interno Bruto (PIB) para®201
de-15% i.a (-02 p.p. respecto del REM preya® 2,0% para 220 (0,2 p.p.y de 2,5%ara 2021
(sin cambios con relacion a la encuestalukd).

Cuadrod.1 | Expectativas de crecimiento anual del PIB
PIB a precios constantes

. . Mediana (REM | Dif. con REM |Promedio (REM| Dif. con REM
Periodo Referencia o o
may-19) anterior may-19) anterior

2019 var. % i.a. -1,5 -0,2 (2 -1,4 -0,1 (2
2020 var. % i.a. 2,0 -0,2(3) 1,9 -0,13)
2021 var. % i.a. 2,5 0,0 (5 2,5 0,0 (@)

*Comparacion en relaciéon al relevamiento previo. El nimero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos
consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (may-19)

Gréfico 4.1 | Expectativas de crecimiento anual del PIB
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Cuadrot.2 | Expectativas de crecimientamestraldel PIB

PIB a precios constantes

. . Mediana (REM | Dif. con REM |Promedio (REM| Dif. con REM
Periodo Referencia . .
may-19) anterior* may-19) anterior*

Trim. 1-19 var. % trim. s.e. -0,2 -0,6 (1) -0,1 -0,4 (1)
Trim. 11-19 var. % trim. s.e. 1,0 +0,2 (1) 0,9 +0,1 (1)
Trim. 111-19 var. % trim. s.e. 0,4 +0,1 () 0,2 0,0 @

*Comparacién en relacion al relevamiento previo. EI nimero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos
consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (may-19)

Los analistagestimanqueduranteel primer trimestre del afio 204/%1B $n estacionalidad (s.e.)
seredujo0,2% respectadel cuartarimestrede 2018y que crecerd, 0% s.een el segundo trimes-

tre de 2019 Para ekercer trimestre de 2019, los analistas esperan una variacion positidgode O,
s.e.En relacion con el relevamiento previo, se corrlgibaaen06 p.p.el prondstico dl primer

trimestre y ahlzalos correspondienteal segundq al tercertrimestre(0,2 p.py 0,1 p.p., respec-
tivamentg.

Gréfico4.2 | Expectativas de crecimiento trimestdglsestacionalizaddel PIB
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5. Resultado Primario deéctor Publico Nacional no Financiero

Los participantes del REM esperan un déficit primario nominal del Sector Publico Nacional no F
nancierd (SPNF) de 0 mil millones para 2®@1(un déficitlevementemayoral esperado el
relevamiento previg)proyectan para 20 un superavit del®3 mil millonegun superavimenor

al proyectado un mes atras)

Gréficob.1 | Expectativas de resultado primario del SPNF
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Nota: ingresos netos de rentas intra sector publico no financiero y
del BCRA menos gastos primarios; mediana.

Fuente: REM - BCRA (may-19) NEts: Medisns

Cuadrab.1 | Expectativas de resultado primario del SPNF

Resultado Primario del SPNF

p . Mediana (REM | Dif. con REM |Promedio (REM| Dif. con REM
Periodo Referencia . .
may-19) anterior* may-19) anterior*

2019 miles de millones $ -100,0 -4,4 (4) -102,0 -2,14)

2020 miles de millones $ 123,0 -18,0 (1) 112,5 -8,7 (1)

*Comparacion en relacion al relevamiento previo. El nimero entre paréntesis indica por cuantos relevamientos
consecutivos se mantiene la misma tendencia.

Fuente: REM - BCRA (may-19)

4 Diferencia entre los ingresbsetos de rentas de la propiedad originadas en operaciones de financiamiesg¢atimtiadblico y
de rentas ingresadas por utilidades del BORIAs gastos primarios.
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6. Anexo

Cuadrdb.1| Expectativas de inflacidnIPQ Nivel general

Precios minoristas (IPC nivel general-Nacional; INDEC)
Periodo Referencia Mediana Promedio | Desvio Méaximo Minimo Reresill | Feresil | eS| Reeai Caqugad 2
90 75 25 10 participantes
3,4 3,2 3,0 2,9 48

may-19 var. % mensual 3,0 31 0,2 3,6 25
jun-19 var. % mensual 2,7 2,7 0,3 3,5 1,8 3,0 2,8 2,5 2,5 48
jul-19 var. % mensual 2,5 25 0,3 3,4 2,0 2,8 2,6 23 2,2 48
ago-19 var. % mensual 2,3 2,4 0,3 3,2 1,7 2,8 2,5 2,2 2,0 48
sep-19 var. % mensual 2,3 2,3 0,4 3,5 15 2,7 2,5 2,1 2,0 48
oct-19 var. % mensual 2,2 2,3 0,4 3,6 1,5 2,7 2,5 2,1 1,8 48
nov-19 var. % mensual 2,1 2,2 0,5 3,9 1,4 2,6 2,3 1,9 1,7 48
Prox. 12 meses | var. % i.a.; may-20 31,0 31,7 3,9 42,0 24,0 37,5 34,3 29,3 28,0 47
Prox. 24 meses  var. % i.a.; may-21 22,6 23,2 3,7 32,0 17,0 28,8 25,2 20,9 19,2 44
2019 var. % i.a.; dic-19 40,3 40,4 2,5 48,2 34,5 43,1 41,4 39,0 37,5 48
2020 var. % i.a.; dic-20 26,1 26,7 4,1 36,0 20,0 32,3 29,5 234 22,3 48
2021 var. % i.a.; dic-21 19,1 19,2 4,5 31,0 6,0 25,0 21,0 16,4 14,6 46
Gréfico 6.1 Expectativas de inflacidn IPQ Nivel general
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Graéfico 6.2 | Expectativas de inflacionPQ Nivel general
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Cuadro 6.2 | Expectativas de inflacioiP( Nucleo

Precios minoristas (IPC nicleo-Nacional; INDEC)

may-19 var. % mensual 3,0 3,1 0,3 4,0 2,3 3,6 3,3 3,0 2,8 45
jun-19 var. % mensual 2,7 2,8 0,4 3,5 1,7 3,3 3,0 2,5 2,3 45
jul-19 var. % mensual 2,5 2,6 0,4 3,6 1,3 3,1 2,8 2,3 2,2 45
ago-19 var. % mensual 2,4 2,5 0,4 3,4 1,7 3,1 2,7 2,2 2,0 45
sep-19 var. % mensual 2,3 2,4 0,4 3,6 1,5 2,9 2,5 2,1 2,0 45
oct-19 var. % mensual 2,2 2,3 0,4 3,8 15 3,0 2,5 2,0 1,8 45
nov-19 var. % mensual 2,1 2,2 0,5 4,0 1,4 2,7 2,4 1,9 1,8 45
Préx. 12 meses var. % i.a.; may-20 30,6 31,3 5,0 447 23,1 36,3 34,0 28,0 25,0 44
Préx. 24 meses  var. % i.a.; may-21 22,2 22,8 4,6 35,0 14,3 29,7 24,6 20,0 17,9 40
2019 var. % i.a.; dic-19 40,5 41,2 3,4 49,9 35,5 44,5 42,9 38,5 37,2 45
2020 var. % i.a.; dic-20 24,8 25,7 53 38,8 17,0 33,7 27,7 22,1 20,3 44
2021 var. % i.a.; dic-21 18,1 18,9 4,7 34,0 9,5 25,9 21,4 16,6 14,3 40
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Grafico 6.3 | Expectativas de inflacionP( Nucleo
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Gréfico 6.4 Expectativas de inflacignIPGNducleo
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Cuadro 6.3 | Expectativas de Tasa de interés
Tasa de interés (LELIQ)

Periodo Referencia Mediana Promedio | Desvio Méaximo Minimo Rereeill | Feresil] | (RSl | (Reeaii Gl @2
90 75 25 10 partlupantes

jun-19 TNA; % 69,00 68,99 2,05 74,00 66,00
jul-19 TNA; % 67,90 67,23 | 4,27 @ 80,00 58,00 72,40 69,90 65,00 61,00 47
ago-19 TNA; % 66,20 66,05 6,02 80,00 48,00 7344 6930 63,00 5896 47
sep-19 TNA; % 64,00 64,04 804 | 80,00 3800 7320 6825 6000 5648 47
oct-19 TNA; % 63,00 63,36 8,10 8500 50,00 7260 6800 5725 54,60 47
nov-19 TNA; % 60,00 60,66 9,13 | 8500 4500 71,40 66,15 53,00 50,00 47
Prox. 12 meses TNA; %; may-20 44,30 4487 8,41 6430 25,00 57,40 50,00 40,00 36,20 43
2019 TNA; %,; dic-19 55,00 54,49 @ 8,09 | 80,00 40,00 6250 59,48 50,00 45,75 46
2020 TNA; %,; dic-20 35,00 3514 8,75 58,00 20,00 4655 39,38 30,00 25,00 46

Gréfico 65 | Expectativas de Tasa de Interés
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